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dergiler 1. GIRi§
Yatinm fonlan, birgok bireysel yatinmcinin parasim bir havuzda toplayan ve onlar adina portfoy yonetimi yapan
onemli notlar kurumlardir.
Yatinmcilardan fon toplayip pay arz ederek caligan yatinm fonlaninin fiyat toplam net aktiflerin pay sayisina orz
iife - tiife orana “pay degeri” adi da verilmektedir. (1) Yatinm fonlannin fiyatlan hisse senetleri gibi ahm satimda degismem

sonlannda portfoylerindeki menkul kiymetlerin degerleme yiintemlerine giire belirlenmektedir.

Yatinm fonlan son yillarda diinya genelinde oldugu gibi ilkemizde de genis hir uygulama alam bulmus, yat
katilma helgeleri de yatinmcilar igin cazip bir yatinm araci haline gelmistir.
= Yatinm fonlan esas olarak aym finansal amacg ve hedefleri benimseyen kisiler igin onlar adina yatinm yapan k
bag - kur olma ozellijini tapimaktadirlar. Ozellikle kiiciik yatnmoilann tasarruflan agichkli olmak iizere ekonomik
kullanabilirligi olan hiiyiik fonlar olugturulmasi ve ekonomiye aktanlmasina imkan vermesi sebebiyle sermaye piya
en onemli kurumlan arasinda yer almaya haglamistr. (2)

Fon portfiy dederinin aylk agihikh ortalama bazda en az % 25°i devamh olarak mevzuata gire dzellestirme ke
alinan Kamu Iktisadi Tegebbiisleri dahil Tiirkive'de kurulmus ortakliklanin hisse senetlerine yatirmis fonlar A tipi, di
tipi olarak adlandinlmaktadir. fie .
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1- GiRiS

Yatirim fonlari, birgok bireysel yatirimcinin parasini bir havuzda toplayan ve onlar adina portfoy
yonetimi yapan finansal kurumlardir.

Yatirimcilardan fon toplayip pay arz ederek ¢alisan yatirim fonlarimin fiyati toplam net aktiflerin
pay sayisina oramdir. Bu orana “pay degeri” adi da verilmektedir." Yatirim fonlarmin fiyatlar1 hisse
senetleri gibi alim satimda degismemekte, glin sonlarinda portféylerindeki menkul kiymetlerin degerleme
yontemlerine gore belirlenmektedir.

Yatirim fonlar1 son yillarda diinya genelinde oldugu gibi iilkemizde de genis bir uygulama alani
bulmus, yatirim fonu katilma belgeleri de yatirimcilar i¢in cazip bir yatirim araci haline gelmistir.

Yatirim fonlar esas olarak ayni finansal amag¢ ve hedefleri benimseyen kisiler i¢in onlar adina
yatirrm yapan kuruluslar olma ozelligini tasimaktadirlar. Ozellikle kiigiik yatirimcilarm tasarruflar
agirlikli olmak {izere ekonomik anlamda kullanabilirligi olan biiyiik fonlar olusturulmasi ve ekonomiye
aktarilmasina imkan vermesi sebebiyle sermaye piyasalarinin en énemli kurumlari arasinda yer almaya
baslamistir.”

! Giirman TEVFIK, Diinya’da ve Tiirkiye’de Yatirim Fonlari, (Ankara: Tiirkiye is Bankas: Kiiltiir Yaymlari, 1995), s. 1.
2 Ahmet KIRMAN, Yatirim Fonlari, Katilma Belgeleri ve Vergilendirme Esaslari, (Istanbul: Tiirkiye Bankalar Birligi Yaym
No:202, 1999), s. 13



Fon portfoy degerinin aylik agirlikli ortalama bazda en az % 25’1 devamli olarak mevzuata gore
ozellestirme kapsamina alman Kamu Iktisadi Tesebbiisleri dahil Tiirkiye’de kurulmus ortakliklarin hisse
senetlerine yatirmis fonlar A tipi, digerleri B tipi olarak adlandirilmaktadir.

2- YATIRIM FONLARININ VERGILENDIRILMESi

Yatirim fonlarinin vergilendirilmesini ¢esitli yonlerden degerlendirmek gerekmektedir. Bu
nedenle konu yatirim fonu katilma belgeleri kar paylarmin vergilendirilmesi ve yatirim fonu katilma
belgeleri alim satim kazanglarinin vergilendirilmesi seklinde once iki ana baslikta incelenecektir. Daha
sonra vergilendirme gercek kisiler agisindan tam ve dar miikellef olunmasina gore ve kurumlar agisindan
tam ve dar miikellef olunmasina gore incelenecektir. Son olarak 5281 sayili “Vergi Kanunlarinin Yeni
Tiirk Lirasma Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun™ hiikiimlerine gore
1.1.2006 tarihinden sonra yapilacak vergilendirme ele alinacaktir.

Bu diizenlemelerin ardindan yatinm fonlarinin vergilendirilmesi hususu bir tablo olarak
sunulacaktir.

2.1 YATIRIM FONLARI KATILMA BELGELERIi KAR PAYLARININ
VERGILENDIRILMESI

”Gelir Vergisi Kanunu Sermaye Piyasas1 Kanununa gore kurulan yatirim fonu katilma belgelerine
fon tarafindan 6denen kar paylarin1 menkul sermaye iradi olarak kabul etmektedir. Dolayisiyla katilma
belgeleri kar paylarinin vergilendirilmesi menkul sermaye iratlari ile ilgili vergileme prensipleri dikkate
alarak yapilmaktadir.”*

2.1.1 Yatirim Fonu Katilma Belgelerinin Tevkifat Yapilmasi Suretiyle Vergilendirilmesi

Yatinm fonu katilma belgesini ¢ikaran fon biinyesinde, Gelir Vergisi Kanunu'nun 94/6-a
maddesine gore vergi tevkifat: yapilmaktadir.’ Buna gore; portfoyiiniin en az % 25°i hisse senetlerinden
olusan menkul krymet yatirim fonu ile ayni1 nitelikteki menkul kiymet yatirim ortakliklarinda (A tipi) %
0; portfoyiindeki hisse senetleri % 25’in altinda bulunan menkul kiymet yatinm fonlan ile ayni
nitelikteki, menkul kiymet yatirim ortakliklarinda (B tipi) % 10 oraninda tevkifat yapilmaktadir.

2.1.2 Tam Miikellef Ger¢ek Kisilerde Vergilendirme

a- Tiirkiye’de Kurulu Yatirnm Fonlar1 Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylarinin
Vergilendirilmesi

Ulkemizde menkul kiymet yatirim fonlar1 katilma belgeleri kar paylart 1999 yilindan bu yana
gecici maddeler ile beyan dis1 birakilmaktadir. Bu konudaki diizenleme Gelir Vergisi Kanunu’nun
Gegici 55. maddesinde yer almaktadir. Bu madde Gelir Vergisi Kanunu’na 11.08.1999 giin ve 4444
sayili Kanunun 3. maddesi ile eklenmistir. Madde’de en son degisiklik 31.12.2004 tarih ve 25.687 (3.
Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren 5281 sayili Kanunun 43. maddesiyle
yapilmigtir. Gelir Vergisi Kanununun Gegici 55. maddesinde; “1.1.1999 - 31.12.2005 tarihleri arasinda,
elde edilen ve tevkif suretiyle vergilendirilmis bulunan Gelir Vergisi Kanununun 75 inci maddesinin, 7,
12 ve 14 numarali bentlerinde yazili menkul sermaye iratlari, menkul kiymetler yatirim fonlar1 katilma
belgelerine 6denen kar paylar1 veya bu fonlarin katilma belgelerinin Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasinda alim satimindan elde edilen kazanglar ile Tiirkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon

331.12.2004 tarih ve 25687 (3. Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanmugtir.

* Faruk, SABUNCU, Filiz KESKIN, Gergek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Araglarindan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilmesi, (Istanbul: Beta Yayim Dagitim, 2005), s. 178.

> Ozlem Gozde KARABULUT, “Menkul Kiymetler ve Diger Sermaye Piyasasi Araclarmdan Elde Edilen Gelirlerin
Vergilendirilmesinde 5281 Say1li Kanun Ile Yapilan Diizenlemeler”, Vergi Sorunlar1 Dergisi, Say1: 199, Nisan — 2005, s. 143.



borsalarinda yapilan islemler sonucunda elde edilen kazanglar i¢in, yillik beyanname verilmez. Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari
isletmeye dahil olan bu gelirler, bu maddenin kapsami disindadir.” hitkkmii yer almaktadir. Bu hiikme
gore, Tiirkiye’de kurulu yatirinm fonlart katilma belgelerinden elde edilen kar paylari i¢in 31.12.2005
tarihine kadar beyanname verilmeyecek, baska gelirler nedeniyle beyanname verilse dahi bu kar paylar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

b- Yurt Disinda Kurulu Yatirim Fonlar1 Katilma Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylarimin
Vergilendirilmesi

Tiirkiye’de yerlesik gergek kisilerin yurt disinda kurulu yatirim fonlarina ait katilma belgelerini
fona iade etmek suretiyle elde ettikleri kar paylar1, tevkifata ve istisna uygulamasina konu olmadigindan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun 86-1-d maddesi uyarinca elde edilen gelirlerin 600 milyon liray1 (2005 yilinda
800 YTL) asmas1 halinde tamaminin beyan edilmesi gerekmektedir.

Gelir Vergisi Kanunu'nun 123. maddesinde; “Tam miikellefiyete tabi miikelleflerin yabanci
memleketlerde elde ettikleri kazang ve iratlardan mahallinde 6dedikleri benzeri vergiler, Tiirkiye'de tarh
edilen Gelir Vergisinin yabanct memleketlerde elde edilen kazang ve iratlara isabet eden kismindan
indirilir.” hitkmii yer almaktadir. Buna gore, tam miikellef gercek kisilerin yabanci bir iilkede 6demis
olduklar1 benzer vergilerin bulunmasi halinde bunlarin, s6z konusu kar paylarinin Tiirkiye’deki kazanca
dahil edilmesi kosuluyla mahsup edilebilecegi 6ngoriilmiistiir.®

2.1.3 Dar Miikellef Gercek Kisilerde Vergilendirme

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 55. maddesi geregince menkul kiymet yatirim fonu katilma
belgeleri kar paylar1 31.12.2005 tarihine kadar beyana tabi degildir. Bu hiikmiin uygulanmasinda tam
veya dar miikellef gercek kisi ayrimi yapilmamuistir.

Ayrica, Dar mikellef gercek kisilerin yurt disinda kurulu yatinm fonlarma ait katilma
belgelerinden elde ettikleri kar paylarmi teskil eden sermayenin Tiirkiye’ye yatirilmasi kosulu
ger¢ceklesmediginden bu gelirleri i¢in beyanname verilmeyecektir.

2.1.4 Tam Miikellef Kurumlarda Vergilendirme

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 8. maddesinin 1 numarali bendinde, kurumlarin tam miikellefiyete
tabi bagka bir kurumun sermayesine istiraklerinden elde ettikleri kazanglar kurumlar vergisinden
miistesna tutulmus olmakla birlikte, bu istisnanin yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen kar
paylar i¢in uygulanmayacagi belirtilmektedir. Bu nedenle kurumlar tarafindan yatirnm fonu katilma
belgelerinden saglanan her tiirlii gelir tiimiiyle donem kazancina eklenecektir.

Bu durumda, kurumlar tarafindan yatinm fonlar1 katilma belgeleri ile yatirim ortakliklar1 kar
paylarindan elde edilen gelirler, genel usuller ¢ergevesinde kurumlarin diger kazang ve iratlarinin tabi
oldugu statiide vergilenecek ve istisna kapsaminda olmayacaktir.

Ayrica, “Kesilen vergilerin mahsubu” basglikli Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 44. maddesinde,
yatirim fonu katilma belgelerinden elde edilen kar paylar iizerinden fon veya ortaklik biinyesinde 6denen
vergilerin, katilma belgesi kar payini elde eden ve bu gelirini beyan eden kurumun beyannamede
gosterilen kazanglardan mahsup etme olanagi taninmistir. Mahsubu gereken miktar beyanname iizerinden
hesaplanan kurumlar vergisinden fazla oldugu takdirde,aradaki fark kuruma iade edilebilecektir.

Onceki boliimlerde belirtildigi gibi, yatirrm fonu katilma belgesini ¢ikaran fon biinyesinde, Gelir
Vergisi Kanunu’nun 94/6-a maddesine gore vergi tevkifati yapilmaktadir. Buna gore; portfoyiindeki hisse

¢ Ahmet EROL, A. Ercan YILDIRIM, Menkul Kiymetlerin Vergilendirilmesi, (Ankara: Yaklagim Yaylari, 2002), s. 47.



senetleri % 25’in altinda bulunan menkul kiymet yatirim fonlar1 ile ayni nitelikteki menkul kiymet yatirim
ortakliklarinda (B tipi) % 10 oraninda tevkifat yapilmaktadir. A tipi fonlarda tevkifat oran1 0 oldugundan,
sadece B tipi fonlardan kar pay1 elde eden kurumlar i¢in mahsup s6z konusu olacak; mahsup edilemeyen
boliim ise, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 44. maddesine gore red ve iade edilebilecektir.

2.1.5 Tam Miikellef Kurumlarda Doviz Yatirim Fonlarinin Vergilendirilmesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun “istisnalar baglikli 8. maddesinin 4-a ve b bentlerindeki parantez
i¢i (doviz yatirim fonlar harig) hiikiimleri ile doviz yatirim fonlar istisna kapsami disinda tutulmustur.

Bu durumda, doviz yatinm fonu kar paylar iizerinden Gelir Vergisi Kanunu'nun 94/6-a
maddesine gore degil, dagitilan kar paylar {izerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-b-i maddesine gore
fon biinyesinde % 10 vergi tevkifati yapilmaktadir. Kesinti yoluyla 6denen bu vergiler Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 44. maddesine gore hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilmektedir.

2.1.6 Dar Miikellef Kurumlarda Vergilendirme

a- Tiirkiye’de Isyeri Veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar Miikellef Kurumlarin Yatirim
Fonlar1 Katilma Belgelerinden Elde Ettikleri Kar Paylarimin Vergilendirilmesi

Dar miikellef kurumun Tiirkiye’deki ticari isletmesinin aktifine kayitli olan, yatirim fonlar
katilma belgelerinden elde edilen kar paylart Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinin son fikrasi
hiikmiine gore ticari kazancin bir unsuru olarak dikkate alinacaktir.

“Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin son fikrasinda; dar miikellefiyete tabi kurumlarin
kurum kazanglarinin, ticari kazang gibi tespit edilmesi gereken kazang ve iratlar da dahil olmak {izere,
ticari ve zirai kazanglar disinda kalan kazan¢ ve iratlardan ibaret bulunmasi halinde, Gelir Vergisi
Kanunu’nun bu gibi kazang ve iratlarin tespiti hakkindaki hiikiimlerinin kurumlar vergisi matrahinin
tespitinde de uygulanacag belirtilmektedir.””

Bu durumda, dar miikellef kurumlarin, yatirim fonlar1 katilma belgelerinden elde ettikleri kar
paylarmi, Gelir Vergisi Kanunu’nun 75 ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. maddesinin son fikralari
uyarinca kurum kazancinin tespitinde ticari kazancin bir unsuru olarak kurumlar vergisi beyannamesi ile
beyan etmeleri gerekecektir.

b- Tiirkiye’de Isyeri Veya Daimi Temsilcisi Bulunmayan Dar Miikellef Kurumlarin
Yatirnm Fonlar1 Katilma Belgelerinden Elde Ettikleri Kar Paylarinin Vergilendirilmesi

Tiirkiye’de igyeri veya daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef kurumlarin elde ettigi kar
paylari, ticari kazang degil menkul sermaye irad1 niteligindedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 24. maddesine gore, dar miikellefiyete tabi kurumlarin ticari
kazang, zirai kazang ve diger kazang ve iratlar1 disinda kalan kazang ve iratlar iizerinden vergi tevkifat
yapilacaktir. Ancak yatirim fonu katilma belgesinden elde edilen kar paylari Gelir Vergisi Kanunu’nun
94/6-a maddesine gore vergi tevkifatina tabi tutuldugundan, bunlar iizerinden ayrica Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 24. maddesine gore tevkifat yapilmayacaktir.

Ticari kazang, zirai kazang ve diger kazang ve iratlar dolayisiyla yillik beyanname vermek
durumunda olmayan dar miikellef kurumlarin kar paylar i¢in beyanname vermeleri ihtiyaridir. Ancak,
tevkif suretiyle vergilendirilen kazanglar i¢in beyanname verilmesi ya da bu madde kapsamina girmeyen
kazanglar i¢in verecekleri yillik veya 6zel beyannameye bu iratlar1 dahil etmeleri halinde, elde ettikleri
yatirim fonu katilma belgeleri kar paylarini beyannameye dahil etmeleri zorunludur.

7 Ahmet EROL, A. Ercan Yildirim, s. 64.



Dar miikellef kurumun Tiirkiye’de temsilcisinin bulunmadig1 durumlarda ise, s6z konusu kazang
ve irad1 dar miikellef kuruma saglayan araci kurulus adina kurumlar vergisi tarh edilecektir.®

2.2 5281 SAYILI “VERGI KANUNLARININ YENi TURK LiRASINA UYUMU iLE BAZI
KANUNLARDA DEGISIKLiK YAPILMASI HAKKINDA KANUN” SONRASINDA YATIRIM
FONLARININ VERGILENDIRILMESI

“Vergi Kanunlarmin Yeni Tiirk Lirasna Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun™ Tiirk Vergi Sisteminde 6nemli diizenlemeler getirmektedir.

“5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen gegici 67. maddenin (8) numarali bendi
uyarinca, 1.1.2006 tarihinden itibaren, menkul kiymetler yatinm fon ve ortakliklarinin portfoy
isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna olmaya devam edecek; fakat istisna
kazang iizerinden A Tipi — B Tipi ayrimi yapmaksizin % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir.”'’

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddenin 8 numarali bent hiilkmii asagidaki gibidir.

Sermaye Piyasas1 Kanununa goére kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlar
hari¢) ile menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portfoy
kazancglari, dagitilsin veya dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulur. Bu kazanglar
iizerinden 94 iincli madde uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarmin katilma
belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile hisse senetlerinin alim satimindan elde edilen
kazanglar icin yillik beyanname verilmez. Diger gelirler nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu
gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra
kapsam disindadir.

Yukarida anilan 8 numarali Bent hiikmiine gore, hem A Tipi hem de B Tipi menkul kiymetler
yatirim fon ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan ve kurumlar vergisinden istisna tutulan
kazanglar lizerinden % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir. Bu kazanglar {izerinden 94. madde uyarinca
ayrica tevkifat yapilmayacaktir.

Bu hiikiim neticesinde 1.1.2006 tarihinden itibaren, menkul kiymetler yatirm fon ve
ortakliklarinin vergilendirilmesi agisindan, fon tipi (A ve B Tipi) ayriminin bir 6nemi kalmamaktadir.

2.3 YATIRIM FONLARI KATILMA BELGELERI ALIM SATIM KAZANCLARININ
VERGILENDIRILMESI

Katilma belgelerinin yatirim fonuna geri satilmasindan elde edilen kazanglar ile liglincii kisilere
satilmasindan elde edilen kazanglar1 ayr gelir gruplan iginde degerlendirilmektedir. Buna gore, katilma
belgesinin tekrar ait oldugu fona satilmasi durumunda saglanan kazang kar payi olarak, tigiincii kisilere
satilmas1 durumunda ise alim satim kazanci (diger kazang ve iratlar) olarak nitelendirilmektedir.

5281 sayih Kanun 6ncesinde; Gelir Vergisi Kanunu’nun 56. maddesinin D fikrasinin 1 numarali
bendinde; “Ivazsiz olarak iktisap edilenler hari¢ olmak iizere; hisse senetlerinin iktisap tarihinden
baslayarak ii¢ ay icinde veya iktisaptan evvel elden ¢ikartilmasindan saglanan kazanglar ile diger menkul
kiymetlerin (menkul kiymetler yatirnm fonlarmin katilma belgeleri haric¢) elden cikarilmasindan
dogan kazanclar,” hiikkmii getirilmistir. Bu hiikiimle, menkul kiymet yatirnm fonu katilma belgelerinden
saglanan alim satim kazanglariin deger artis1 kazanci olmasina ragmen, parantez ici diizenlemeyle bu

8 Ahmet EROL, A. Ercan Yildirim, s. 65.

?31.12.2004 tarih ve 25687 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

' Hakan AY, Giindogan DURAK, 5281 Sayili Vergi Kanunlarimin Yeni Tiirk Lirasma Uyumu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun, (Ankara: TURMOB Yaynlari, Say1 2005-2), s. 27.



kazanglar vergiden istisna tutulmustur.' Menkul kiymet yatimm fonunun (A) veya (B) Tipi olmasi
durumu degistirmeyecek ve her iki tip fonun {giincii kisilere satilmasindan elde edilen kazanglar i¢in
beyanname verilmeyecektir.

Bu istisna hiikkmiiniin uygulanmasinda miikellefiyet seklinin bir énemi bulunmamaktir. Tam
miikellef gercek kisiler gibi dar miikellef gercek kisiler de bu istisnadan yararlanacak ve menkul kiymet
yatirim fonlar1 katilma belgelerinin fon disindaki iiglincii kisilere satilmasindan elde edilen kazanglar
beyan edilmeyecektir.

5281 sayih Kanunla yapilan diizenleme neticesinde, bu fonlarin katilma belgelerinin, fona
sattm1 disinda, IMKB’de alim satimindan elde edilen kazanglar da gegici 55. madde kapsamina dahil
edilmistir. Dolayistyla katilma belgelerinin IMKB’de alim satimindan elde edilen kazanglar i¢cinde yillik
beyanname verilmeyecek, diger gelirler i¢in verilecek beyannameye bu kar paylar1 dahil edilmeyecektir.
Buna gore, 2005 takvim yilinda gercek kisiler tarafindan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma
belgelerine 6denen kar paylari ile bu belgenin IMKB’de ahm satimindan elde edilen kazanglar igin
yillik beyanname verilmeyecek; diger gelirler igin verilecek beyannameye bu kar paylar1 dahil
edilmeyecektir.

“1.1.2006 tarihinden itibaren 5281 sayili Kanunla Gelir Vergisi Kanununa islenen Gegici 67.
maddede menkul kiymet yatirnm fonlarinin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesi, menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinin alim satimi suretiyle elde edilen gelirler {izerinden,
gecici 67. maddede ongoriilen % 15°1lik tevkifat yapilmayacaktir. % 15°lik tevkifat, menkul kiymetler
yatirim fon ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanclari izerinden A Tipi — B Tipi ayrim1
olmaksizin yapilacaktir.”'?

" Ahmet EROL, A. Ercan Yildirim, s. 179.
2 Hakan AY, Giindogan DURAK, s. 52.



YATIRIM FONLARININ VERGY.ENDRY.MESY

Yatyrym Fonu Katyma Belgelerinin Tevkifat YapymasySuretiyle Vergilendiriimesi

Mevcut Durum

5281 SayylyKanun Sonrasy

Yatyrym fonu katyfma belgesini ¢ykaran fon biinyesinde, Gelir
Vergisi Kanunu’nun 94/6-a maddesine gore vergi tevkifaty
yapymaktadyr. Buna gore; (A tipi) fonlarda % O; (B tipi) fonlarda

ise % 10 oranynda tevkifat yapyimaktadyr.

5281 sayylyKanun'la GVK'ya eklenen gegici 67. maddenin (8)
numaralybendi uyarynca, 1.1.2006 tarihinden itibaren, menkul
kyymetler yatyrym fon ve ortaklyklarynyn portfoy ipletmecilidinden dodan
kazanclarykurumlar vergisinden istisna olmaya devam edecek; fakat
istisna kazang tzerinden A Tipi — B Tipi ayrymyyapmaksyzyn % 15
oranynda tevkifat yapylacaktyr

Yatyym FonlaryKatyma Belgel

eri Kar Paylarynyn Vergilendirilmesi

Tam Miukellef Gergek Kipilerin Tlrkiye'de Kurulu Yatyrym
FonlaryKatyma Belgelerinden Elde Edilen Kar Paylarynyn

Vergilendiriimesi

Elde edilen kar paylaryigin beyanname verilmeyecek, bapka gelirler
nedeniyle beyanname verilse bile bu kar paylarybeyannameye dahil

edilmeyecektir.

Tam Mikellef Gercek Kipilerin Yurt Dypynda Kurulu
Yatyrym FonlaryKatyma Belgelerinden Elde Edilen Kar

Paylarynyn Vergilendiriimesi

Tevkifata ve istisna uygulamasyna konu olmadydyndan, Gelir Vergisi
Kanunu’nun 86-1-d maddesi uyarynca elde edilen gelirlerin belli bir

tutaryapmasyhalinde tamamynyn beyan edilmesi gerekmektedir.

Dar Mikellef Gercek Kipilerde Vergilendirme

Gelir Vergisi Kanununun Gegici 55. maddesi geredince menkul kyymet
yatyrym fonu katyima belgeleri kar paylary31.12.2005 tarihine kadar

beyana tabi dedildir.

Tam Miukellef Kurumlarda Vergilendirme

Kurumlar tarafyndan yatyrym fonu katyma belgelerinden sadlanan her
turlu gelir timiyle donem kazancyna eklenecektir. B tipi fonlardan kar

payyelde eden kurumlar i¢in mahsup sz konusu olacak

Tam Miukellef Kurumlarda D6viz Yatyym Fonlarynyn

Vergilendirilmesi

Doviz yatyrym fonu kar paylarylzerinden Gelir Vergisi Kanunu’nun

94/6-a maddesine goére dedil, dadyttan kar paylarytzerinden Gelir
Vergisi Kanunu’nun 94/6-b-i maddesine gore fon biinyesinde % 10
vergi tevkifatyyapyimaktadyr.

Tiirkiye'de Yyeri Veya Daimi Temsilcisi Bulunan Dar
Mikellef Kurumlaryn Yatyrym FonlaryKatgma
Belgelerinden Elde Ettikleri Kar Paylarynyn
Vergilendiriimesi

GVK'nyn 75 ve KVK'nyn 13. maddesinin son fikralaryuygarynca kurum
kazancynyn tespitinde ticari kazancyn bir unsuru olarak kurumlar

vergisi beyannamesi ile beyan etdilmesi gerekmektedir.

Turkiye'de Yyeri Veya Daimi Temsilcisi Bulunmayan Dar
Mukellef Kurumlaryn Yatyrym FonlaryKatyfma
Belgelerinden Elde Ettikleri Kar Paylarynyn

Vergilendiriimesi

KVK'nyn 24. maddesine goére, dar miikellefiyete tabi kurumlaryn ticari
kazang, zirai kazang ve dider kazang ve iratlarydypynda kalan kazang
ve iratlaryuzerinden vergi tevkifatyyapytacakty. Ancak yatyrym fonu
katyma belgesinden elde edilen kar paylaryvergi tevkifatyna tabi

tutuldudundan, bunlar tGzerinden ayryca tevkifat yapyimayacaktyr

Yatyrym FonlaryKatyma Belgeleri Alyn Satym Kazanclarynyn Vergilendirilmesi

5281 SayylyKanun Oncesi

2005 Takvim Yshynda

Menkul kyymet yatyrym fonu katyima belgelerinden sadlanan alym
satym kazanclarynyn deder artypykazancyolmasyna radmen,
parantez i¢i diizenlemeyle bu kazanclar vergiden istisna
tutulmuptur. Fonlaryn Giclinct kipilere satfmasyndan elde edilen

kazanglar icin beyanname verilmeyecektir.

2005 takvim yyynda gercek kipiler tarafyndan menkul kyymetler yatyrym
fonlarynyn katyma belgelerine édenen kar paylaryile bu belgenin
YWKB'de alym satymyndan elde edilen kazanglar igin yyliyk beyanname
verilmeyecek; dider gelirler icin verilecek beyannameye bu kar paylary

dahil edilmeyecektir.

3- SONUC

Ulkemizin de i¢inde bulundugu gelismekte olan iilkelerin ortak sorunu yatirimlarm finansmani
icin gerekli olan kaynagin saglanmasinda karsilasilan giicliiklerdir. Gelisme siirecindeki iilkelerde
tasarruflarin yetersizligi yaninda ikinci bir sorun da bu birikimlerin ekonomik kalkinmaya hizmet edecek
alanlara kanalize edilmesinde yasanmaktadir. Zira, bir yandan yerlesik aligkanliklardan vazgegilememesi,



diger yandan da bu tiir iilkelerde yeterli giiven ortaminin yaratilamamasi birikimlerin {iretken olmayan
bicimde, Ornegin altin, yabanci para gibi araglarda, hatta g¢ok diisiik getirilerle yurt disi1 finans
kurumlarinda tutulmasina neden olabilmektedir.

Bu nedenlerledir ki, bugiin, gelisme siirecini tamamlamis, ya da halen bu siiregte olan iilkelerin
hemen hepsinde sermaye piyasast diizenlemeleri tasarruflarin ulusal kalkinmaya hizmet edecek bigimde
sermaye piyasasi araclarina yatirilmasini 6zendirici hiikiimler tagimaktadir.

Finansal yatirnm araglarn gelirlerinin vergilenmesi bugiin en gelismis ekonomilerde bile sorun
olmaya devam etmektedir. Ozellikle acik kambiyo rejimine sahip iilkelerde, teknolojinin sagladig
olanaklardan da yararlanmak suretiyle, menkul sermaye ¢ok kolaylikla vergi yiikiinden kagiabilmekte
veya vergi yiikiinii en aza indirebilmektedir.

Yukaridaki boliimlerde agiklandigr iizere yatirim fonlarinin vergilendirilmesi hususunda
mevzuatta karigikliklar bulunmaktadir. 5281 sayili Kanun ile tiim finansal piyasalardaki araglarin oldugu
gibi yatirim fonlarinin vergilendirilmesi hususunda da énemli degisiklikler yapilmistir. Bu diizenlemeyle
1.1.2006 tarihinden itibaren, menkul kiymetler yatirnm fon ve ortakliklarinin portfdy isletmeciliginden
dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisna olmaya devam edecek; fakat istisna kazang ilizerinden A
Tipi — B Tipi ayrim1 yapmaksizin % 15 oraninda tevkifat yapilacaktir

Bu diizenleme, miikellef agisindan, beyan zorunlulugu getirmemesi ve basit bir sistem 6ngérmesi
nedeniyle olumludur.

Devlet acisindan ise, A Tipi fonlarda vergilemeye baslanmasi ve B Tipi fonlarda ise tevkifat
oranlarini yiikseltmesi nedeniyle de dnemli bir gelir kaynagi saglayacagi i¢in olumudur.

Ancak, 5281 sayili Kanun ile yine, Menkul Sermaye Iratlar1 ve Deger Artis Kazanci kavramlari,
“Para ve Sermaye Piyasasi Araglarinin Vergilendirilmesi” bagligi altinda, ayr1 bir boéliimde yeniden
yazilmamis, gegici maddelerden ve maddeler arasi karigik baglantilardan vazgegilmemistir.



